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DETRAZIONI PER IL RISPARMIO ENERGETICO

Ecobonus, maglie piu strette

sulla cessione del credito fiscale

Luca De Stefani» pagina 29
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Salvini: Paese al centro nel rispetto delle regole ma di vincoli di austerita si muore - Di Maio: sara premier politico di un Governo politico

Lega e M5S indicano il nome di Conte
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CONFINDUSTRIA. DOMANI UASSEMBLEA ANNUALE

Boccia: occupazione

Lallarme di Mattarella sui conti, incarico forse domani - Fico e Casellati oggi al Colle
Lo spread vola a 187 punti, tassi del BTp decennale al 2.4% - Fitch vede un rischio Italia

“ SalvinieDiMaioierial Quiri-
nale hanno indicato aMattarella
ilnomediGiuseppe Conte (foto)
come premier del futuro gover-
no. Ms8S: se per il Colle il nome &
ok, il governo sara politico. Mail
capodello Stato, che vedraoggii
presidente delle Camere, avreb-

be avanzato riserve su conti e
squadra di governo. Intanto sui
mercati continuano le tensioni:
lo spread & balzato a 187 punti.
L’agenzia di rating Fitch: con il
“contratto di governo” aumen-
tanoirischi per il credito sovra-
nodell’Ttalia. Servizi* pagina3es

L’INCUBO GRECO ALTAVOLO CONLA UE LE SCELTE DEI MERCATI
Irischidelloshock  Pitideficit Se lo scenario
fiscale Lega-M5S maperlacrescita diventasfuocato
di Marco Pagano di Gustave Piga di Carlo Bastasin
C) lél szug g;‘f:;:c;gg::&es%ai\lrsﬂej C ome rimarcl(;) Iimrr];y Carter I lleg.a.meconflittuale traspreads
ppi «a meno che ambedue le | 1 politicanonénuovo,malapagi

economici e politici in Italia e
quelli verificatisi in Grecia nel
2014 €2015.  Confinua » pagina 10

partinonvincano, nessunaccor-
do potra essere permanente».
_Continua » pagina1o
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nachesistascrivendoinquesteore
eccezionalirichiedeunacompren-

sionediversa. Confinua » pagina 5
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Slderurgla L'incontro fra grillini e sindacati a Taranto

CIRO FUSCO/ANSA

‘€ giovani restano

priorita per il Paese

di Nicoletta Picchio

P il1 lavoro, piti crescita, me-
nodebitopubblico.Sonole
parole chiave cheil presidente
di Confindustria, Vincenzo
Boccia, haindicatoloscorso16
febbraio alle Assise di Verona
e ripetera oggi all’assemblea
privata di Confindustria e, do-
mani, in quella pubblica, dove
sono attesi circa smila delega-
ti. £ il lavoro, secondo Boccia,
lapriorita, specie i giovani.

Solo con pilt occupazione si
puo realizzare quella societa
«aperta e inclusiva» che sta
dietro il pensiero economico
di Confindustria. Jobs Act, In-
dustria4.o: bisognaconferma-
releriforme chehanno funzio-
nato, diraBoccianel corso del-
I'assemblea, come dimostrano
inumeri, +7% export, +30% gli
investimenti privati.

» pagina b
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PANORAMA

Pompeo: dagli Usa contro 'Iran
«sanzioni senza precedenti»

Stopaiprogrammibalistici,viada YemeneSiria:ilsegretariodiStato

Pompeo haannunciato il piano Usaper unnuovo accordo con!’Tran |




Se 'unilateralismo
prende di miral’Ue

GUERRE COMMERCIALI

di Adriana Castagnoli

, amministrazione Trumpstalanciando unassalto
senza precedenti al sistema del commerciogloba-
le. Washington miraacolpire non tantole potenze
rivalicomela Cina, con cuisitrovaamisurarsi
anche sul piano dell'influenza geopoliticaealivello militare,
bensi gli alleati pittimportanti come 'Unione europea, con
cui pur condivide glistessi valori.

Siaidazisull'import di acciaio e alluminio —anche se per
il momento sospesi-sia quelli minacciati sull import di
auto, nonché le sanzioni annunciate controimprese e
banche europee che intendano proseguire leloro opera-
zioni conI'Iran dopo I'uscita degli Usa dall’accordo sul
nucleare, sono altrettante decisioni che evidenziano un
esercizio unilaterale e arrogante del potere che 'Ue ha
deplorato nel suo recente summit di Sofia.

Eppure quando gli Stati Unitiaderirono alla Wtonel1995
avevanoaccettato dinonintraprendere azioniunilateraliné
di cercare scorciatoie bilaterali concordando, invece, di
portare le controversie davantialla Wto per unalororisolu-
zione. Tuttavia, questo processosi érivelatonel tempo
tutt’altro che soddisfacente per Washington. Cosisui com-
merci, malgradoileader degli Usae dellaUe proclamassero
continuamente la forza deiloro legami eil mutuo supporto,
le dispute ele controversiesonostate aspre eripetute.

Propriosull'acciaioil braccio diferro fra Americaed
Europa, iniziato dal presidente George W. Bush nel 2002 per
concedereai produttoriamericani una pausadallaconcor-
renza, colpiinparticolare Franciae Germania. Per ritorsione
le nazioni europeessidichiararono pronte ad applicarela
“leva” tariffaria agli swing states, da cuisarebbe dipeso I'esito
delle elezioni presidenzialidel 2004. Bush fece un passo
indietro cancellando le tariffe protettive. Ladecisione venne
attribuitaallaripresadell'industria, tuttaviail background
includevasiale proteste da parte delle industrie utilizzatrici
dell’acciaio siaitimoriper gli effetti politici delle ritorsioni

Da parte europea, le dispute siaccentrarono sull'import
alimentare: dalla controversiasulle banane, iniziatacon
Clintone finitanel 2009, alle spinose questionidella “carne
agliormoni” e degli Ogm, specialmente mais e fagioli disoia.
Inquest’ultimo casolafondatezza del punto divistaamerica-
no furiconosciutadallastessa Wto che, nel febbraio 2006,
deliberd contro le restrizioni imposte dall'Ue. Questioni
culturali e sociali vennero assumendo sempre pitlimportan-
zanegliscambi e cid, malgradol'interdipendenza, rendeva
difficile trovare un compromesso.

Lerelazioni transatlantiche divennero via via pit1 spigolo-

se.Nefurono esempisiale difficoltapertrovareunaccordo . .
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I rischi dello shock fiscale Lega-5S

I’eventuale balzo del disavanzo pubblico causerebbe aumento dei tassi fuga di capitali

di Marco Pagano

» Continuadapaginal
opo una profonda e dolorosa
recessione, nel 2014 ’economia
greca era entrata in una fase di
ripresa guidata dalle esporta-
zioniedagliinvestimenti,chenelleattese
avrebbe dovuto accelerare nel 2015: pri-
madelle elezioni vinte da Syriza,la Com-
missione Ueprevedevachenel2015gliin-
vestimenti sarebbero cresciuti dell’8%
del prodotto interno lordo (Pil). La com-
petitivita del costo dellavoro eraaumen-
tata del 239 tra il 2009 e 2014, e il tasso di
disoccupazione era diminuito nel 2014,
specie tra i giovani. Questi sintomi di ri-
presafurono compromessidallacrisipo-
litica e finanziaria seguita alle elezioni di
gennaio 2015. Tra aprile 2014 e gennaio
2015, 'indice della fiducia degli investito-
ri sulla Grecia piombo da 104 a 95, lo
spreadtrailtassodiinteressesuititolidel
debito pubblico greco e i Bund (i titoli di
Stato tedeschi) a 10 anni, che all'inizio di
dicembre 2014 era al 7%, sali all'11%. Tra
novembre 2014 ¢ febbraio 2015, famiglie €
impreseritiraronodallebanche2smiliar-
di euro, cioé il 15% dei propri depositi, in
previsione di una possibile uscita della
Grecia dall’area dell’euro. Le banche, a
cortodiliquidita, dovettero nuovamente
chiedere a prestito liquidita alla Banca
centrale europea (Bce), invertendo il
processo di progressiva riduzione della
loro dipendenza dalla Bce iniziato dopo
le elezioni del giugno 2012.

Questa turbolenza finanziariasi riper-
cosse rapidamente sull'economia reale,
arrestandolaripresae facendo piombare
il Paese nuovamente nellarecessione. Di
conseguenza anche il gettito fiscale siri-
dusse, cosicché lo Stato greco esauri le
sue fonti di finanziamento a breve termi-
neealtempostessononriuscipiitacollo-
care nuove emissioni didebito. L'esito fi-
nale &noto:I'insolvenzadello Statogreco
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nel 2015 nei confronti dell’Fmi, le este-
nuanti trattative con i creditori per rine-
goziare il debito e infineil terzo salvatag-
gio della Grecia.

Come in Grecia nel 2014-15, anche og-
giin Italia’ondalunga del malcontento
dovutoallacrisiealle politiche dimode-
razione fiscale potrebbe generare un
contraccolpo proprio quando quelle
politiche stanno finalmente comincian-
doaportare frutto. Lo shock fiscale pre-
visto dal “contratto” tra MsS e Lega -un
aumento del deficit pubblico stimatoda
Roberto Perotti in 169 miliardi di euro,
circa il 10% del Pil (la Repubblica, 19
maggio 2018) - sarebbe tanto pitt danno-
soin quanto, oltre acompromettereiri-
sultati faticosamente acquisiti, rischia
di offuscare le prospettive di crescita
dell’Italia, con aumenti dei tassi di inte-
resse, peggioramento dei conti dello
Stato, fuga dei capitaliverso portipilisi-
curi, e quindi recessione, cosi come ac-
caduto in Grecia nel 2015-16. E afarnele
spese sarebbero probabilmente soprat-
tuttoglistratisocialiche M5SeLegavor-
rebbero difendere, che sono quelli pitt
esposti a unarecessione.

Sidira:mal’ltalianoné certolaGrecia!
Haunrapportominore tradebito pubbli-
co e prodotto interno lordo, un sistema
bancario complessivamente piu solido,
unsistemaproduttivomolto pitirobusto,
una maggior capacita di esportazione.
Tutto vero. Ma non dimentichiamo che
nella crisi finanziaria del zo11-12 lo Stato
italianosiétrovatoaunpassodal perdere
accesso ai mercati finanziari, e se non
fosse stato per I'intervento della Bee lo
avrebbe probabilmente perso. Eanchese
molto & stato fatto negli ultimi anni per
migliorare la tenuta del sistema bancario
nella zona euro, niente impedisce che il
circoloviziosotracrisifiscaleecrisidelle
banche si riavvii, sotto 'impulso di una
politica di forte e persistente espansione
dellaspesa pubblica finanziata dal debito

inItalia:non dimentichiamo cheil nostro
Paesehagiaunrapportodebito/Pilparial
132%, e che una politica come quella pro-
postanel “contratto” MSs-Lega potrebbe
facilmente portarlo su un sentiero inso-
stenibile. In questo caso gli investitori
giocherebbero d’anticipo, chiedendo
tassi d'interesse pit alti, come gia osser-
viamo in questi giorni al solo annuncio di
questepossibilipolitiche! Cidovviamen-

te aumenterebbe le spese per interessi,
aggravando ulteriormente il deficit pub-
blico e I'insostenibilita del debito.
Chel'ItalianonsialaGreciaéveroan-
che in un altro senso: I'Italia ¢ la terza
economiadell’areaeuro,lesuebanchee
compagnie di assicurazioni sono pro-
fondamente integrate nel sistema fi-
nanziario europeo, il suo debito pubbli-
co & detenuto in misura rilevante da

Grecia

I nazionalisti contro il sindaco di Salonicco

Teri, il sindaco di Salonicco, Yiannis Boutaris, 75 anni, éstato brutalmente aggreditonellasuacitta
mentre partecipavaallamanifestazione inmemoria del Genocidio deigrecidel Ponto, avvenuto
sulfinire dell'impero ottomanoe costatolavitaacirca350mila persone. Boutaris éstatopresoa
calciesberledaalcuninazionalistidiestrema destra, chenonapprovavanolasuapresenzaalla

commemorazione. «Estatouni

ncubo: mi colpivano da ogniparte», hadlettoil sindaco. Esolouno

deitanti episodiditensioneinunPaese chedaundecennioviveuna crisiprofonda.

banche e compagnie di assicurazioni
degli altri Paesi dell’area euro. Questo
vuol dire che una crisi fiscale italiana

avrebbe ripercussioni destabilizzanti |

su tutto il sistema finanziario europeo.

Un’insolvenza da parte dello Stato ita- |

liano avrebbe conseguenze sistemiche

enormemente maggiori dell'insolven- |

za da parte della Grecia nel 2015.
Sidira:elaBce? Cihasalvatounavolta,

ci salvera di nuovo. Questo sarebbe un |
tragico errore, per due ragioni. Primo, la |

Bee sta gia avviando un programma di
rientro dalla politica di acquisti di debito
pubblico e aumento della massamoneta-
ria. Si tratta di una politica programmata

da tempo, anche se calibrata con grande |

cautela per non destabilizzare i mercati.
Secondo, nonsivedecome laBce potreb-
beinvertirelarottapersalvareunoStatoi
cuifuturigovernantihannogiaadombra-
tola“richiesta” che la Bce azzeriil valore
deititolidiStatoitalianiche haacquistato
in passato, pur essendosi poi guardatibe-

ne dall'inserirla nel proprio programma |

digoverno.LaBcehaunmandato preciso
che vieta il finanziamento monetario dei
deficit pubblici e unacredibilita dasalva-
guardare nei confronti di tutti gli Stati
membri dell’area dell’euro.

Il tema della credibilita ciriportaal go-
vernodelnostroPaese. Lacredibilitaéun
benedifficiledaacquistareefaciledaper-

dere.Einquestigiorni,I'Ttaliahagiaperso |

credibilita di fronte ai risparmiatori e ai
governantidituttal’Europa,comesivede
dall’andamento dello spread dei Btp ri-
spetto ai Bund, e da quello del mercato
azionario italiano rispetto a quello euro-
peo. Questa & unaperdita per tuttoil Pae-
se, perché si traduce inun maggior onere
del debito pubblico (e quindi pit1 tasse in
futuro) e in tassi di interesse pil1 elevati
per le famiglie eimprese italiane. Eanche
una perdita che non sara facile recupera-
re. Speriamo che non si aggravi.
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